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Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Luego de casi 3 afios de mandato Boris Johnson renuncié como Primer Ministro de Gran Bretafia, en medio de una catarata de renuncias por parte de sus ministros.

En este contexto tanto el Euro (1,01) como la Libra (1,20) continuaron perdiendo valor frente al dolar respecto a niveles previos. El mercado norteamericano rebotd un
4% esta semana, se espera que con la baja de las commodities la inflacion disminuya y la FED sea menos agresiva con la suba de tasas en la proxima reunién.

Local

El dia sdbado se dio conocer la renuncia como Ministro de Economia de Martin Guzman y la sorpresiva designacion de Silvina Batakis (Sin presentar planes claros para
enfrentar la situacion ni designar un equipo econémico) el mercado argentino experimenté una semana muy complicada que estuvo marcada por la caida de los Bonos
Soberanos en USD y la suba del délar MEP/CCL.

Los bonos soberanos en USD cayeron hasta 10% en una semana, el Délar MEP subi6 desde 245 a 290 (18% en 5 dias), por otro lado los bonos en pesos se
mantuvieron estables debido a que continuaron las intervenciones del BCRA en MAE en la curva de Ledes y Lecer.

Ademas el BCRA continua vendiendo en promedio 100M USD diarios en el MULC para afrontar importaciones de energia y prorratea Leligs con el objetivo de que los
Bancos financien directamente al Tesoro via licitaciones del MECON, esta decision del BCRA provoco en estos dias una fuerte baja de la tasa de caucién en pesos que
paso de niveles de 40% a 28% (Plazo 1 dia).

Proxima Semana

Miércoles 13 de Julio: PBI Anual de Gran Bretana.

Miércoles 13 de Julio: Se dara a conocer el indice de Precios al Consumidor en Estados Unidos. (Previsto 0.60% MOM).
Jueves 14 de Julio: Se Publica el indice de Precios al Productor Mensual para la economia norteamericana (Esperado 0.80% MOM).

Jueves 14 de Julio: Dato de evolucion del PBI en la Economia China (Se espera un +4,4% Anual). 2
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Calendario Semanal CAPITAL

MARKETS

Calendario Econémico

Paises Evento Hora (Arg)

Lunes, 11 de Julio de 2022

Martes, 12 de Julio de 2022

Alemania indice ZEW de confianza inversora en Alemania (Jul) 06:00 hs

Gran Bretafa Comparecencia del gob Bailey del BoE 14:00 hs

Miércoles, 13 de Julio de 2022

Gran Bretafia PIB (Anual) 03:00 hs

USA Inventarios de petroleo crudo de la AIE 11:30 hs

Jueves, 14 de Julio de 2022

USA Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 09:30 hs

USA IPP (Mensual) (Jun) 09:30 hs

Viernes, 15 de Julio de 2022

USA Ventas minoristas (Mensual) (Jun) 09:30 hs
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CAPITAL MARKETS
Chile Evolucién 5Y CDS
6/7/2022 30/6/2022  Var.Semanal 1000 - Colombia
Brasil
Tasas de Referencia 900 - Mexico
Us 10Y 3,09% 3,09% -0,5 bps 11,4 bps 216,2 bps 800 1 Turquia
700 -+
BADLAR Privados (1) 50,88% 50,56% 31,3 bps 37,5bps 6,3 bps 600
Tasa LELIQs (1) 52,00% 52,00% 0,0 bps 0,0 bps 1.400,0 bps 500 J
(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacién acumulada desde principio de afio 200 4
300 H |
DGlar A 3500- MULC 126,80 125,22 1,3% 1,4% 234% 200 |, bV W >
- v AR A iy ey A o=
Délar MEP 268,52 248,00 8,3% 8,3% | 2% 100 7 AR v PR
[ o T T T T T T T T T T T T T
Délar CCL 301'30 250'93 20‘1% 20’1%] [ 0 1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22
Délar / Euro 1,02 1,05 -2,9% -2,9% -10,1% . TasaBadlarvs TM20 vs Leliq
DXY (Dollar Index) 107,10 104,69 2,3% 2,3% 3 11,6% BADLAR
Real / Dblar 5,43 5,26 3,3% 3,3% | -48% %07 Tasa Leliq
z TM20
Indices (USDC) 70
América 60 -
Merval 351,59 352,49 -0,3% 0,1% -155% s 4
S&P 500 (USA) 3.845,08 3.785,38 1,6% 1,6% -195% . ’_‘:ﬂﬁ
Nasdag (USA) 11.361,85 11.028,74 3,0% 3,0% -27,8% ' g
30 A
Dow Jones (USA) 31.037,68 30.775,43 0,9% 0,9% -14,7%
VIX (USA) 26,73 28,71 -6,9% -6,9% 20 1
Bovespa (Brasil) 18.184,64 21.906,17 -17,0% -3,0% -11% 10 : : : : : : : : : : : : :
1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22
Europa
DAX (Alemania) 12.822,48 13.399,95 -4,3% -4,3% B s .. Evolucién ndices en USD - Base Ene-18 =100
. — BOVESPA IBEX e——— SHANGAI S&P 500 — MERVAL
CAC 40 (Francia) 6.019,39 6.208,34 -3,0% -3,0% | -259% 180
IBEX 35 (Espafia) 8.092,47 8.489,06 -4,7% -4,7% i -18,0%  '°°
140
COMMODITIES (CHICAGO) 120
Soja (USD/Ton.) 580,60 615,41 -5,7% -5,7% 19,0% 100
Maiz (USD/Ton.) 293,01 292,81 0,1% 0,1% ‘ 249%  °°
60
Trigo (USD/Ton.) 291,08 319,19 -8,8% -8,8% 1,6% a0
Oro (USD/Onza Troy) 1.738,30 1.806,89 -3,8% -3,8% -4,2% 20

o

1/18 5/18 9/18 1/19 5/19 9/19 1/20 5/20 9/20 1/21 5/21 9/21 1/22 5/22
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés T
CAUCIONES EN ARS Y USD A Cauciones ARS
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 42,5%

3 ARS 26,70% 30,57% 215.503.244.060 40.0% 0 e .

375% o T
1 ARS 29,60% 34,33% 10975315350 | | e
350% | e

14 ARS 37,30% 44,83% 346.794.201 32,5% o

21 ARS 39,20% 47,35% 48756178 300% e

31 ARS 39,00% 46,77% 2150456354 IEE
_________________________________________ 25,0%

3 USD 0,80% 0,80% 10.402.594 0 5 10 PI;;; e 20 25 30 35
CPD Avalados (ARS) TNA Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal Cant. Negociada 55,0%
61-90 47,7% 81.898.158 99 . PSR .

525% | e e
91-120 48,2% 162.914.750 w0 | e
121-150 49,4% 307.273.425 220 S00% o ®
181-210 50,5% 58.792.439 43 475% | @ b
241-270 51,1% 26.936.033 20 )
271-300 52,8% 13.300.000 9 0%
301-330 53,1% 54.246.902 20 42,5%
61-90 91-120 121-150 181-210 241-270 271-300 301-330 331-360

331-360 53,4% 135.970.221 37 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

$50.00 —Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041

$47,50
$ 45,00
$42,50
$ 40,00
$ 37,50
$ 35,00
$ 32,50 ‘
$ 30,00 W

$ 27,50 V \V\
$ 25,00
$22,50 'A\
$ 20,00
$17,50

$15,00 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
9/20 10/20 11/20 12/20 1/21 2/21 3/21 4/21 5/21 6/21 7/21 8/21 9/21 10/21 11/21 12/21 1/22 2/22 3/22 4/22 5/22 6/22
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS EN DOLARES Informacién al 08-07 SOBERANOS Informacién al 08-07
Ticker Maturity Préx. Vto PITE T Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom ke Maturity Préx. Vto Duration Precio Ley Volumen nom
‘ T2v2  30/11/2022 30/5/2022  -5,03% 0,39 129,25 Arg. 1.957.811
AL29  9/7/2029  9/7/2021  48,71% 3,0 19,7 19,25% ‘ 30.645
‘ TV23  28/4/2023 28/4/2022  -1,61% 0,79 128,60 Arg. 5724271
AL30  9/7/2030  9/7/2021  47,92% 3,1 185 1846% [N 9.492.954
TV24  30/4/2024 30/10/2022  6,83% 1,81 0,00 Arg. 2.896.447
AL35  9/7/2035  9/7/2021  29,67% 55 186  1855% [Cs.1% 45.513
AE38  9/1/2038  9/7/2021  30,39% 45 238 23,77% 63.089
ALAl  9/7/2041  9/7/2021  24,78% 5,4 23,9  23,83% 8.505
GD29  9/7/2029  9/7/2021  45,17% 3,1 21,6 21,10% 3.000
GD30  9/7/2030  9/7/2021  43,07% 3,2 21,1 21,00% 20.754.765
GD35  9/7/2035  9/7/2021  26,73% 5,8 21,6 21,49% -0,59 117.466
GD38  9/1/2038  9/7/2021  24,23% 5,1 31,0 30,91% 6,9% 48.305
GD41  9/7/2041  9/7/2021  23,40% 56 256  2552% 7.836
GDA6  9/7/2046  9/7/2021  31,17% 43 200  19,94% - 7.310
TR Soberanos en délares TR A
60% Soberanos Ddlar Linked
AL29
50% 8,0% TV24
6,0%
40%
4,0%
AL35
30% .
GD46 ® GD35 2,0%
GD38 9 ® e Gpa1
20% 0,0%
000 020 2,00
-2,0%
10%
-4,0%
0% .
2,80 3,30 3,80 4,30 4,80 5,30 5,80 6,30 -6,0%

Dyration (ain
®ley xrg ) Eeym Duration (afios)
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 08-07 TIRY,

Ticker Maturity Prox. Vto DITENT] Precio Paridad Ley Volumen Nom 131‘11£% SOberanos en Pesos CER
- 0, ’
T2X2  20/9/2022 20/9/2022  0,04% 0,0 2430  122,59% Arg. 384.199 . 115098 12,129
TC23  6/3/2023  6/9/2022  8,99% 0,6 5750  97,11% Arg. 1.777 12% | 10,93% & 10,65% %
T2X3  13/8/2023 13/8/2022  10,94% 1,0 2099  90,84% Arg. 136.080 0% | 89% ] 9,14%
TX23  25/3/2023 25/9/2022  9,04% 0,7 241,3  95,08% Arg. 7.128.670 %
TI2X4  26/7/2024  26/7/2022  14,29% 1,9 151,3  78,96% Arg. 24.035.074 8%
TX24  25/3/2024 25/9/2022 13,13% 1,6 2120  83,25% Arg. 657.854 6%
TX26  4/11/2026 9/11/2022 11,59% 1,1 1705  7511% Arg. 1.778.793 %
0
TX28  4/11/2028 9/11/2022 12,12% 35 1604  70,63% Arg. 317.048
DICP  31/12/2033 31/12/2022 10,65% 52 35150  79,38% Arg. 1.724 2%6,04%
PARP  31/12/2038 30/9/2022 10,36% 9,6 1610,0  45,62% Arg. 26.527 0% & Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 31/12/2022 9,14% 11,7 24200  49,69% Arg. 37.428 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00
LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacicn al 08-07 TIR Letras a Descuento Ajustadas por CER
. . . . 10%
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 6,63%6,91%
4,96% ®
X16G2 70 16/9/2022 -10,78% 66,00 138,15 5% 2,75% @
X2102 105 21/10/2022 -6,49% 101,00 133,25 0%
0 2
X20E3 196 20/1/2023  2,75% 192,00 126,00 0 0 30
5%
X17F3 224 17/2/2023  4,96% 220,00 119,50
X21A3 287 21/4/2023  6,63% 283,00 112,50 10%
X19Y3 315 19/5/2023 6,91% 311,00 107,00 -15% Duration (dias)
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Titulos Publicos T T —
- SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Informacién al 08-07

CERESIENRESGS IIEITEE D B LA Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Ley Volumen Nom

L e LRI L DI Slteele TO23 17/10/2023 17/10/2022 88,66% 1,1 60,25  5816% Arg. 8.621.200

S2912 21 29/7/2022  84,00% 17 0,972 T026 17/10/2026 17/10/2022 79,13% 0,8 32,75  31,65% Arg. 23.652.569

$31G2 54 31/8/2022  69,85% 50 0,930

$30S2 84 30/9/2022 76,88% 80 0,883

$3102 115 31/10/2022 73,92% 111 0,845
TR L

etras a Descuento en Pesos TIR ..
90% Soberanos Pesos Tasa Fija
7023

0, 0,
90% 84,00% 88%
85% .
80% 76,88% 86%

= 73,92%
5% 69,85% w 84%
70% .
65% 82%
60% 80%
55%
% 1026
20% 78/o 00 0,20 0,40 0,60 0,80 1,00 1,20
0 20 40 60 80 100 120 ' ’ ' ' ' ' '

Duration (dias) Duration (afios)
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Doélar y ROFEX CAPITAL MARKETS

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 08/07

Vencimiento Precio Tasa Directa TEA Implicita TNA Implicita Tasa Forward 30 dias FeC h a C0t| zac | (') n Val’. Men su al Var . YTD
31-08-22 141,78 11,8% 112,7% _
) 7’ 7 0 0

30-09-22 152,10 20,0% 120,5% _ 123,1% 8/7/2022 126,80 1,41 Yo 23,49 )

31-10-22 162,50 28,2% 1198% (NSO 121,4%

30-11-22 171,75 35,4% 114,6% _ 115,0%

30-12-22 181,70 43,3% 1118%  [NS0S%N 111,6%

31-01-23 191,75 51,2% 107,4% _ 106,8%

28-02-23 219,80 73,3% 135.0% (IS0 137,3%

. . . « L7 TNA implicita
Tipo de Cambio Real Multilateral Histdrico oo Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180 '
113,9%
110,0%
100,0%
90,0% 86,7%
79,9%
80,0%
70,0%
60 60,0% : : : : : T )
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 07/22 08/22 09/22 10/22 11/22 12/22 01/23 02/23

Vencimiento

10
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DélaryTCRM CAPITAL MARKETS

TNA Devaluacién Diaria BCRA

21 07/ 3/22 04 06/

- i i HHMMH

11
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

Brechas MEP y CCL

Cotizaciéon MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
286,49 125,94% 301,30 137,62%

Brecha Cambiaria
en %

140,0%
120,0%
100,0%
80,0%
60,0%
40,0%

20,0%

0,0% -._L‘IL l_f‘-“ ‘I = I I I I I I I I I I

12
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
2000
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0 : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : : :
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS SEBITHL MEEEETS

Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS

80,00%

Cedear de ETF Var % ARS —— SPY.BA
SPY.BA
DIABA ——DIA.BA
60,00% XLF.BA —— EWZBA
gg’é-‘;i QQQ.BA
ARKK'.BA ——— ARKK.BA
. XLE.BA = XLE.BA
40,00% EEM.BA
——EEM.BA

20,00%

0,00%

-20,00%

-40,00%

-60,00%

O TS LA LN R NN TN IV RN NN S BN S NN RN CHSNN CHENC RN CHNN IR NN SR\ GRS
R N N I M A N S o R N R S N MUY )

14
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 08/07

Panel Lider Merval Var % Daria Var % Semanal

MERVAL 105.934,26 3,59% 19,77% i 26,87%
ALUAR $ 103,75 7,18% 22,93% ' 11,56%)
MACRO $ 342,00 1,47% 21,03% . 25,76%
=% BYyMa
BYMA s BYMA g 185,00 7,09% 48,53% 77,91%
b’
CENTRALPUERTO __=m g 95,80 3,01% 25,39% 48,30%)
COMERDEL PLATA  2EE 3 13,55 3,44% 25,46% _
CABLEVISION HOLD $ 737,50 3,29% 16,60% . 22,81%
EDENOR EEdenor $ 63,00 4,30% 13,92% I 10,43%)
FRANCES BBVA $ 225,00 1,06% 19,25% I 6,86%
GP FIN GALICIA $ 200,00 1,73% 13,51% I 6,57%
MIRGOR $  3.526,00 5,30% 11,13% l -9,03%
PAMPA ENERGIA ~ Pampacreras  $ 254,70 3,33% 23,10% - 53,25%
GPOSUPERVIELLE  surenvidie  $ 80,50 1,39% 11,11% l -0,30%
TRAN GAS NORTEC T<=ma & g 91,90 6,00% 11,39% I -2,23%
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 310,25 1,54% 19,10% _ 71,31%
TRANSENER @Transener $ 62,80 3,46% 18,05% ' 16,08%
= T Y Ternium B 145,00 8,41% 22,36% ' 16,23%
GP FINAN VALORES $ 46,50 1,86% 23,35% -78,99%
YPF SOCIEDAD $ 952,10 2,76% 13,81% ! 22,31% 15

(1) Cotizacion en ARS
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) ) )
Cotizaciones ADRs T —
COTIZACION ADRs AL 08/07
[+
Ticker Ultimo Var % Diaria VL 20 Var % YTD
Semanal ]
ETF MSCI Argentina 25,20 -0,16% 1,61% - -19,41%)
FRANCES BBVA 2,39 3,91% 0,00% - -25,78%
MACRO $ 11,46 1,15% 2,32% - -19,97%
CRESUD crEsun $ 473 -0,63% -6,15% I -0,84%
EDENOR EEdenor 4,24 3,97% -2,75% - -21,48%
GP FIN GALICIA T) Galicia | R 6,68 -0,15% -3,33% - -31,429%
PAMPA Pampacnergis § 21,09 1,15% 2,98% I 1,01%
GPO SUPERVIELLE  wipemnc™r $ 1,37 3,79% 0,74% - -29,38%
TELECOM e $ 4,34 -0,23% -4,62% . -8,82%
TRAN GAS DEL SUR tgs @ 3 5,10 -0,78% -0,78% .6%
TENARIS = Tenaris $ 25,92 4,10% 0,90% -
YPF $ 3,14 0,64% -3,68% - -19,69%
IRSA @D $ 3,44 -1,43% -4,44% - -18,67%
§’

CENTRALPUERTO __ = ® § 3,12 -1,58% 1,63% -2,19%

$ 34,90 -1,47% -3,30% - -18,69%

$ 5,46 -1,44% -2,15% I -4,88%
DESPEGAR . despegar $ 7,97 -2,80% -1,60% - -19,00%
LOMA Gemn ) 3 4,69 -8,40% -7,68% - -29,26%
MERCADO LIBRE o pEree g 708,65 -1,80% 11,27% -47,76%) 16

(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 08/07

Ticker Ultimo Var % Diaria st]g:f’al Var % YTD
APPLE $  4.440,00 2,33% 28,25% . 22,6%
TESLA T $  15.059,00 3,69% 32,09%
PETROBRAS G pernoenas $ 3.550,00 3,76% 19,59%
ALIBABA GROUP 2 $  4.060,00 0,64% 26,76% - ,
GENERAL ELECTRIC 5] $  19.192,00 2,91% 19,20% I -0,5%
MICROSOFT CORP B8 804500 0,90% 22,99% . 17,0%
BARRICK GOLD sarmick  $  5.200,00 1,74% 15,66% - 38,4%]
VALE V vate $ 215500 0,00% 15,67% -,5%
BANCO ITAU & $ 1.290,00 2,38% 17,91% -
AMAZON amazon s 242,50 1,15% 27,80% ! :
BANCOBRADESCO (D pradesco S 979,00 2,94% 18,23% -
GOOGLE Google s 12.350,00 1,40% 29,41% .
MC DONALD'S $  9.604,50 2,55% 22,27% -
NETFLIX NETFLIX $  3.505,00 -0,01% 25,83% -
FACEBOOK 2.\ $  6.446,00 0,97% 25,87% . ,
COCA COLA Catsty, s 38120 1,95% 19,69% -
BERKSHIRE HATHAWAY Bikrssiee g 3868 00 2,71% 22,60% -
BIOCERES SEMILLAS C,\‘»;x $  7.38500 2,65% 6,87% !

(1) Cotizacion en ARS 17
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